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Ő�Ɛƚ 'ĂƌƚĞƌ�ƐƟƚĐŚ 

< <Ŷŝƚ 

<ϮƚŽŐ <Ŷŝƚ�Ϯ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ 

W WƵƌů�� 

Wh< WŝĐŬ�ƵƉ�ĂŶĚ�ŬŶŝƚ 

ƌŶĚ ZŽƵŶĚ 

ƐƐŬ ^ůŝƉ͕�ƐůŝƉ͕�ŬŶŝƚ͘�^ůŝƉ�ŶĞǆƚ�Ϯ�ƐƚƐ�ŬŶŝƚǁŝƐĞ�ŽŶĞ�Ăƚ�Ă�ƟŵĞ͘�
WĂƐƐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�Ϯ�ƐƚƐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞŌ�ŚĂŶĚ�ŶĞĞĚůĞ�
ƚŽŐĞƚŚĞƌ͕�ƚŚĞŶ�ŬŶŝƚ�ƚŚĞŵ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�
ďĂĐŬ�ůŽŽƉƐ 

^ƚ�Ɛƚ ^ƚŽĐŬŝŶŐ�;ƐƚŽĐŬŝŶĞƩĞͿ�ƐƟƚĐŚ 

Ɛƚ;ƐͿ ^ƟƚĐŚ;ĞƐͿ 

Dϭ> DĂŬĞ�ϭ�ůĞŌ�ďǇ�ŝŶƐĞƌƟŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚůĞ�ĨƌŽŵ�ĨƌŽŶƚ�ƚŽ�
ďĂĐŬ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ůŽŽƉ�ƚŚĂƚ�ůŝĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�Ϯ�
ƐƟƚĐŚĞƐ�ĂŶĚ�ŬŶŝƫŶŐ�ŝƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ďĂĐŬ�ůŽŽƉ 

DϭZ DĂŬĞ�ϭ�ƌŝŐŚƚ�ďǇ�ŝŶƐĞƌƟŶŐ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚůĞ�ĨƌŽŵ�ďĂĐŬ�ƚŽ�
ĨƌŽŶƚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ůŽŽƉ�ƚŚĂƚ�ůŝĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�Ϯ�
ƐƟƚĐŚĞƐ�ĂŶĚ�ŬŶŝƫŶŐ�ŝƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ůŽŽƉ 

�ĐĐĞƐƐŽƌŝĞƐ�ĨŽƌ�ďĂďŝĞƐ�ŵĂŬĞ�ŐƌĞĂƚ�ŐŝŌƐ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ƋƵŝĐŬ�ƚŽ�ŬŶŝƚ�
ƵƐŝŶŐ�ƐŵĂůů�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŽĨ�ůĞŌ-ŽǀĞƌ�ǇĂƌŶ͘�dŚĞƐĞ�ƵƐĞ�ƚǁŽ�ƐŚĂĚĞƐ�ŽĨ�
�<�ǁĞŝŐŚƚ�ǇĂƌŶ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ǇŽƵ�ĐŽƵůĚ͕�ŽĨ�ĐŽƵƌƐĞ͕�ŬŶŝƚ�ƚŚĞ�ǁŚŽůĞ�
ŵŝƩĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐŽůŽƵƌ͘� 

^ŝǌĞ 

dŽ�Įƚ�ďĂďǇ�ĂŐĞĚ�Ϭ-ϯ�;ϯ-ϲ͕�ϲ-ϭϮͿ�ŵŽŶƚŚƐ 

 

DĂƚĞƌŝĂůƐ 

�ƉƉƌŽǆ�ϭϰ�;ϭϲ͕�ϭϴͿ�ŵ�ͬ�ϭϲ�;ϭϳ͕�ϭϵͿ�ǇĚƐ�ĚŽƵďůĞ�ŬŶŝƫŶŐ�ǇĂƌŶ�ŝŶ�
ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚǁŽ�ĐŽůŽƵƌƐ͘ 

ϯ͘Ϯϱ�ŵŵ�;h<ϭϬ͕�h^ϯͿ�ŶĞĞĚůĞƐ͕�ƉĂŝƌ 

ϯ͘ϳϱ�ŵŵ�;h<ϵ͕�h^ϱͿ�ĚƉŶƐ͕�ƐĞƚ�ŽĨ�ĨŽƵƌ 

�ĞŐ�ŽĨ�ƌŶĚ�ŵĂƌŬĞƌ�;ŽƉƟŽŶĂůͿ 

dĂƉĞƐƚƌǇ�ŶĞĞĚůĞ� 

 

dĞŶƐŝŽŶͬ'ĂƵŐĞ 
Ϯϱ�ƐƚƐ�ĂŶĚ�ϯϯ�ƌŽǁƐ�ƚŽ�ϭϬĐŵ�ŽŶ�ϯ�в�ŵŵ�ŶĞĞĚůĞƐ͘� 

 

EŽƚĞ�ĂďŽƵƚ�ǇĂƌŶ�ĐŚŽŝĐĞ 

dŚĞ�ƐĂŵƉůĞƐ�ŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŵĂĚĞ�ƵƐŝŶŐ�<ŝŶŐ��ŽůĞ�DĞƌŝŶŽ��ůĞŶĚ��<�
ŝŶ�ƐŚĂĚĞƐ�ϰϲ�;�ƌĂŶͿ�ĂŶĚ�ϭϵϴϵ�;dƌƵŋĞͿ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ƉƵƌĞ�ǁŽŽů͕�ĂŶƟ-
ƟĐŬůĞ͕�ŵĂĐŚŝŶĞ�ǁĂƐŚĂďůĞ�ǇĂƌŶ�ŝĚĞĂů�ĨŽƌ�ďĂďŝĞƐ͘�dŚĞ�ƉĂƩĞƌŶ�ŝƐ�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĚŽƵďůĞ�ŬŶŝƫŶŐ�ǁĞŝŐŚƚ�ǇĂƌŶ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�
ŵĂŶǇ��<�ďĂďǇ�ǇĂƌŶƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŝŶ�Ă�ǀĂƌŝĞƚǇ�ŽĨ�ĮďƌĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽůŽƵƌƐ͘� 

 
 



DŝƩĞŶƐ 

�Ƶī�;ŬŶŝƚ�ŇĂƚ�ŝŶ�ŐĂƌƚĞƌ�ƐƟƚĐŚ�–�ĞǀĞƌǇ�ƌŽǁ�
ŬŶŝƚͿ 

hƐŝŶŐ�ϯ͘Ϯϱ�ŵŵ�ŶĞĞĚůĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽů��͕�ĐĂƐƚ�
ŽŶ�ϮϬ�;ϮϮ͕�ϮϰͿ�ƐƚƐ 

<Ŷŝƚ�ĨŽƵƌ�ƌŽǁƐ͘ 

/ŶĐƌĞĂƐĞ�ƌŽǁ͗�<ϭ͕�DϭZ͕�ŬŶŝƚ�ƚŽ�ůĂƐƚ�Ɛƚ͕�
Dϭ>͕�<ϭ͘�ϮϮ�;Ϯϰ͕�ϮϲͿ�ƐƚƐ 

<Ŷŝƚ�ƚŚƌĞĞ�ƌŽǁƐ͘ 

ZĞƉĞĂƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƌŽǁ͘�Ϯϰ�;Ϯϲ͕�ϮϴͿ�ƐƚƐ 

<Ŷŝƚ�ŽŶĞ�ƌŽǁ͘ 

 

,ĂŶĚ�;ŬŶŝƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵŶĚ�ŝŶ�ƐƚŽĐŬŝŶŐ�
ƐƟƚĐŚ�–�ĞǀĞƌǇ�ƌŽƵŶĚ�ŬŶŝƚͿ 

hƐŝŶŐ�ϯ͘ϳϱŵŵ�ŶĞĞĚůĞƐ͕�ĂƌƌĂŶŐĞ�ǇŽƵƌ�
ƐƟƚĐŚĞƐ�ŽŶ�ƚŚƌĞĞ��WEƐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ƌŝŐŚƚ�ƐŝĚĞ�ĨĂĐŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐŽů���ũŽŝŶ�ƚŽ�ǁŽƌŬ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ƌŽƵŶĚ͘ 

tŽƌŬ�ϭϬ�;ϭϭ͕�ϭϰͿ�ƌŶĚƐ�ŝŶ�Ɛƚ�Ɛƚ͘ 

 

^ĞĐŽŶĚ�ƐŝǌĞ�ŽŶůǇ 

EĞǆƚ�ƌŶĚ͗�;<ϯ͕�<ϮƚŽŐ͕�<ϴͿ�ƚǁŝĐĞ͘�Ϯϰ�ƐƚƐ͘ 

 

�ůů�ƐŝǌĞƐ�-�^ŚĂƉĞ�ƚŽƉ 

ZŶĚ�ϭ͗�Ύ<Ϯ͕�<ϮƚŽŐ͘�ZĞƉ�ĨƌŽŵ�Ύ�ƚŽ�ĞŶĚ͘�
ϭϴ�;ϭϴ͕�ϮϭͿ�ƐƚƐ 

ZŶĚ�Ϯ�ĂŶĚ�ĞǀĞƌǇ�Ăůƚ�ƌŶĚ͗�<Ŷŝƚ 

ZŶĚ�ϯ͗�Ύ<ϭ͕�<ϮƚŽŐ͘�ZĞƉ�ĨƌŽŵ�Ύ�ƚŽ�ĞŶĚ͘�
ϭϮ�;ϭϮ͕�ϭϰͿ�ƐƚƐ 

ZŶĚ�ϱ͗�<Ϯ�ƚŽŐ�ƚŽ�ĞŶĚ͘�ϲ�;ϲ͕�ϳͿ�ƐƚƐ 

 

dŽ�ĮŶŝƐŚ 

�ƌĞĂŬ�ǇĂƌŶ�ĂŶĚ�ƵƐĞ�Ă�ƚĂƉĞƐƚƌǇ�ŶĞĞĚůĞ�ƚŽ�
ƚŚƌĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƐƚƐ͘�WƵůů�
ƵƉ�ƟŐŚƚ�ĂŶĚ�ĨĂƐƚĞŶ�Žī�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁƌŽŶŐ�
ƐŝĚĞ͘�tĞĂǀĞ�ŝŶ�Ăůů�ĞŶĚƐ�ĂŶĚ�ďůŽĐŬ͘� 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ξ��ŽƉǇƌŝŐŚƚ�ϮϬϮϮ�^ƵĞ�,ŽǁĂƌƚŚ�ƚͬĂ�tŽŽůůǇ�'ŽŽĚ�^ƚƵī 
W�K��Žǆ�ϱϬϱ͕��ŚŽƌůĞǇ͕�>ĂŶĐĂƐŚŝƌĞ�WZϲ�ϴ�y͕�h< 

ƐƵĞΛǁŽŽůůǇŐŽŽĚƐƚƵī͘ĐŽ͘ƵŬ�ͮ�ǁǁǁ͘ǁŽŽůůǇŐŽŽĚƐƚƵī͘ĐŽ͘ƵŬ 

�ŽƉǇƌŝŐŚƚ�EŽƟĐĞ 

�ŽŶŶǇ��ĂďǇ�DŝƩĞŶƐ�Ξ�ϮϬϮϮ͘��ůů�ƌŝŐŚƚƐ�ƌĞƐĞƌǀĞĚ͘ 

�Ŷ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĚĞƐŝŐŶ�ďǇ�^ƵĞ�,ŽǁĂƌƚŚ�ƚͬĂ�tŽŽůůǇ�'ŽŽĚ�
^ƚƵī͘� 

dŚŝƐ�ƉĂƩĞƌŶ�ŝƐ�ĨŽƌ�ƵŶůŝŵŝƚĞĚ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƵƐĞ͘�WůĞĂƐĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�
ƌĞƉƌŽĚƵĐĞ�Žƌ�ƐĞůů�ƚŚĞ�ƉĂƩĞƌŶ͕�Žƌ�ƐĞůů�ŝƚĞŵƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�
ŵĂĚĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉĂƩĞƌŶ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ƉƌŝŽƌ�ƉĞƌŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�
^ƵĞ�,ŽǁĂƌƚŚ͘�/ƚĞŵƐ�ŵĂĚĞ�ĂƐ�ŐŝŌƐ�Žƌ�ĨŽƌ�ƐĂůĞ�ĨŽƌ�ĐŚĂƌŝƚǇ�
ĂƌĞ�ĂůůŽǁĞĚ͘�WůĞĂƐĞ�ĚŝƌĞĐƚ�Ăůů�ƉĂƩĞƌŶ�ƋƵĞƌŝĞƐ�ƚŽ�
ƐƵĞΛǁŽŽůůǇŐŽŽĚƐƚƵī͘ĐŽ͘ƵŬ͘ 


